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Superstjerne-virksomhederne fylder stadig mere
| dansk gkonomi

De en procent mest vaerdiskabende industrivirksomheder
er en vigtig vaekstmotor for dansk gkonomi. De tegner sig
for godt 13 procent af den samlede private veerdiskabelse,
hvor serligt en handfuld af de allerstorste industrivirk-
somheder bidrager markant til gkonomien. De er ogsa
den primere arsag til de stigende markupper og deraf la-
vere lgnkvoter, vi har set i industrien de senere ar.

Superstjerne-virksomhe- Store danske flagskibe i industrien som Grundfos, Danfoss, Novo
derne har stor betydning Nordisk, Lego m.fl. — der er nogle af verdens ferende inden for de-
for dansk gkonomi... res respektive omréader — har stor betydning for dansk gkonomi. De

en procent storste virksomheder i industrien, malt pa verditilvaekst,
tegner sig for godt 13 procent af den samlede private vaerdiskabelse.

Superstjerne-virksomhederne har stor betydning for gkonomien

Superstjerne-virksomhedernes beskeeftigelse, veerditilveekst, eksport af varer og tienester
samt selskabsskat som andele af industrien og private ikke-finansielle byerhverv, 2021

Procent
80 +

70 L 69

H Private byerhverv ®Industri
60 +
50 +
40 +
30 +

20 +

10 +

0 -

Andel af beskeeftigelse  Andel af veerditilveekst Andel af eksport Andel af selskabsskat

Anm.: Superstierne-virksomhederne er defineret som de 1 procent starste virksomheder iindustrien malt ved veerditilveekst i 2021.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger
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... 0g de bidrager med en
stadig stgrre del af indu-
striens samlede veerdi-
skabelse

Kraftigt stigende mark-
upper i industrien...

Ses der pa eksporten og selskabsskatten, har de store vaekstlokomo-
tiver i industrien endnu sterre betydning. Godt hver tredje krone af
det samlede selskabsskatteprovenu betales af disse superstjerne-
virksomheder.! Det er ganske enkelt imponerende.

Superstjerne-virksomhedernes betydning for gkonomien er endnu
mere udtalt, nar der alene ses pa industrien. Her er de géet fra at sta
for cirka en tredjedel af industriens samlede varditilveekst i 2001 til
lidt under halvdelen i 2021. Hvis vi zoomer vi ind pa de fem storste
superstjerne-virksomheder, er denne gruppes andel af den samlede
veerditilvaekst i industrien steget fra 15 til 35 procent. Dermed kon-
centreres industriens vaerdiskabelse i stigende grad hos superstjer-
ne-virksomhederne og serligt blandt de allerstorste, mens deres an-
del af den samlede beskaftigelse inden for industrien har veeret no-
genlunde uendret med omkring en fjerdedel i samme periode.

Industriens samlede veerditilveekst koncentreres i stigende grad
hos superstjerne-virksomhederne

Superstjerne-virksomhedernes veerditilveekst og beskaeftigelse som andele af industrien
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Anm.: Superstjerne-virksomhederne er de 1 procent stgrste virksomheder i industrien malt ved veerditilveekst i de enkelte &r.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

Stigende markupper i industrien

Den ggede koncentration af vaerditilvaekst hos superstjerne-virk-
somhederne i industrien har medvirket til, at vi siden finanskrisen
overordnet set har oplevet en kraftig stigning i virksomhedernes
markupper. En virksomheds markup maler forholdet mellem virk-
somhedens pris per enhed og deres omkostninger ved at producere
en enhed. En hgj markup kan ses som en indikator for konkurren-
ceintensiteten pa det marked, som virksomheden opererer pa (se
f.eks. De @konomiske Rads produktivitetsrapport fra 2022).2

1T DI’s analyse udelades virksomheder med regnskabsoplysninger, der er helt
eller delvist imputerede. Datagrundlaget i DI's analyse uddybes nedenfor.
2 Se De @konomiske Rad (2022): Produktivitet 2022.


https://dors.dk/files/media/rapporter/2022/p22/trykte_rapport/p22_web_links_.pdf
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... er primeert drevet af
superstjerne-virksom-
hederne

Ved at anvende en opgerelsesmetode, der i store traek flugter med
tilgangen i De @konomiske Rad (2022), finder vi, at de lenvagtede
markupper for virksomhederne i industrien er steget fra cirka 1,03
til 1,31 i perioden 2001-2021.3 Det er nogenlunde i trdd med resul-
tatet fra De @konomiske Rad, der pa baggrund af data for perioden
fra 2001 frem til og med 2018 udlagde dette som et udtryk for, at
industrivirksomhederne samlet set tjener rigtig mange penge, som
de ikke eller kun i meget begrenset omfang giver videre til deres
medarbejdere i form af hgjere lonninger. Hgje markupper bruges
typisk som en indikator pa manglende konkurrence. Indikation af
manglende konkurrence synes overraskende i en branche som in-
dustrien, der er udsat for massiv international konkurrence.

Stigende markupper er drevet af superstjerne-virksomhederne

Virksomhedernes markupper er malt som elasticiteten af veerditilveekst mht. arbejdskraft
i en branche sat i forhold til lankvoten i en virksomhed
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Anm.: Superstjerne-virksomhederne er defineret som de 1 procent starste virksomheder i industrien malt ved veerditilveekst i de

enkelte &r. Markupperne er veegtet med virksomhedernes lgnsummerinden for de respektive grupper. Kurverne er skraveret i

2020 og 2021 for at markere, at disse ar er praeget af ekstraordineer stor usikkerhed under coronanedlukningerme.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

DI’s beregninger viser dog, at stigningen i markupperne primaert
kan tilskrives, at superstjerne-virksomhederne har oplevet en kraf-
tig stigning i deres markupper siden finanskrisen samtidig med, at
de har gget deres andel af industriens samlede veerditilvaekst mar-
kant. Ses der bort fra superstjerne-virksomhederne, har de reste-
rende 99 procent af industrivirksomhederne haft en neesten flad ud-
vikling i deres markupper de sidste tyve ar bortset fra i 2021, hvor

3 Virksomhedernes markupper beregnes i DI's analyse som outputelasticiteten
mht. arbejdskraft i en branche sat ift. lankvoten i en virksomhed (metoden be-
nyttes af De @konomiske Rad og kaldes for single-input-metoden). Til forskel
fra De Gkonomiske Rads opgerelse vaegtes markupperne i DI’s analyse alene
med virksomhedernes lensummer inden for de respektive grupper, da kapital-
omkostningerne ikke fremgar direkte af regnskabsdata, men skal imputeres.
Selvom der derfor er usikkerhed ved metoden, serligt ift. niveauet, vurderes
den, at give et nogenlunde retvisende billede af udviklingen i markupperne.
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Stort fald i lenkvoten
hos superstjerne-virk-
somhederne

markupperne ogsa er steget for denne gruppe. De fem storste super-
stjerne-virksomheder har drevet langt sterstedelen af stigningen i
markupperne i industrien. Det kan dog vaere vanskeligt at tolke ud-
viklingen i 2020-2021, da disse ar var preeget af ekstraordinzer stor
usikkerhed blandt andet som folge af diverse kompensationsordnin-
ger, der blev givet til erhvervslivet under coronanedlukningerne.

Danmarks Statistik foretog for nylig en opdatering af deres bereg-
ninger af nationalregnskabet i 2020-2022, hvor de opjusterede pro-
duktivitetsvaeksten i industrien ganske markant.4 Det skyldes blandt
andet, at der er blevet foretaget en opjustering af industrivirksom-
hedernes vearditilveekst, som skal ses i sammenheaeng med den eks-
traordinaer store fremgang, vi har set i industriproduktionen inden
for medicinalindustrien de seneste ar.5 Dette bekrefter billedet af,
at udviklingen i dansk gkonomi i stadig hgjere grad domineres af en
lille kreds af meget store vaerdiskabende industrivirksomheder.

Kraftigt faldende lgnkvote hos superstjerne-virksomhederne
Virksomhedernes lgnsum sat i forhold til veerditilveekst i lsbende priser

Procent
80

70 f—/\/\’\’\/\_‘\

60 4 —Alle industrivirksomheder

ekskl. superstjerne-
virksomheder (top 1 procent)
50 + . -
Alle industrivirksomheder
ekskl. de fem storste

40 + superstjerne-virksomheder

,/7~ —Superstjerne-virksomheder
,

30 + (top 1 procent)

20 t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t {

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Anm.: Superstierne-virksomhederne er defineret som de 1 pct. sterste virksomheder i industrien malt ved veerditilveekst i de
enkelte ar. Lenkvoterne er veegtet med virksomhedernes veerditilveekst inden for de respektive grupper. Kurverne er skraveret
i 2020 og 2021 for at markere, at disse &r er preeget af ekstraordinaer stor usikkerhed under coronanedlukningerne.

Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

De stigende markupper i industrien som helhed betyder, at indu-
strivirksomhedernes lonkvoter (som angiver andelen af virksomhe-
dernes varditilvakst, der gar til aflonning af ansatte) er faldet i lobet
af de seneste to artier. Som det var tilfaeldet med markupperne skal
den faldende lonkvote primeert tilskrives den kraftigt faldende lgn-
kvote hos superstjerne-virksomhederne og deres stigende betyd-
ning for gkonomien, herunder isar det markante bidrag fra de fem
starste superstjerne-virksomheder. Modsat har lenkvoten for de

4 Se Danmarks Statistik (2023): Robust dansk ekonomi i drene 2020 til 2022.
5 Se Danmarks Statistik (2023): Medicin holder industriproduktionen

oppe.


https://www.dst.dk/da/Statistik/nyheder-analyser-publ/nyt/NytHtml?cid=45343
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Superstjerne-virksomhe-
derne er store og typisk

meget kapital- og viden-
intensive, der eksporte-

rer til udlandet...

... og de har en usad-
vanlig hgj evne til at
skabe veerdi

resterende virksomheder i industrien vaeret nasten usendret 1 de se-
neste tyve ar. Finansministeriet (2022) finder samme resultat.®

Hvorfor stiger markupperne i superstjerne-virksomhederne?

De stigende markupper i superstjerne-virksomhederne skal blandt
andet ses i ssmmenhéeng med, at der er tale om en sarlig gruppe af
meget store virksomheder i industrien, der tilhgrer verdenseliten,
nar det geelder om at skabe vardi. Der er cirka 15-20 af dem i Dan-
mark, og de er karakteriseret ved at vaere meget kapitalintensive og
have mange hgjtuddannede medarbejdere. De eksporterer typisk
for en del mere per medarbejder end de resterende virksomheder i
industrien. Med en meget hgj eksportandel er de siledes udsat for
betydelig international konkurrence. Nar superstjerne-virksomhe-
derne afsetter hovedparten af deres omsetning i udlandet bliver de
stigende markupper i hgj grad betalt af forbrugerne i udlandet.”

Superstjerne-virksomhederne og udvalgte karakteristika, 2021

Superstjerne- @vrige industri-

virksomheder virksomheder
Antal fuldtidsansatte per virksomhed 3.435 99
Omseetning per fuldtidsansat (1.000 kr.) 6.615 3.080
Lon per fuldtidsansat (1.000 kr.) 745 585
Veerditilveekst per fuldtidsansat (1.000 kr.) 2.155 885
Kapitalapparat per fuldtidsansat (1.000 kr.) 1.960 695
Eksport per fuldtidsansat (1.000 kr.) 4.080 1.550
Andel fuldtidsansatte med lang videregéende uddannelse, pct. 25 8

Anm.: Superstjerne-virksomhederne er defineret som de 1 procent sterste virksomheder i industrien malt ved veerditilveekst i 2021.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger.

Superstjerne-virksomhederne er desuden karakteriseret ved at veere
saerdeles vaerdiskabende og de har oplevet en kraftig fremgang i de-
res vaerditilveekst i mange ar. Superstjerne-virksomhedernes veerdi-
tilveekst per medarbejder er saledes steget fra ca. 640.000 kr. i 2001
til godt 2.150.000 kr. i 2021, altsa til nasten 32 gange sd meget i
lobet af den 20-arige periode. I samme periode er varditilveksten
per medarbejder i den gvrige del af industrien steget fra ca. 430.000
kr. til knap 890.000 kr., svarende til lidt over en fordobling.

En af forklaringerne pa superstjerne-virksomhedernes markante
fremgang er, at de er helt i front, nar det geelder udviklingen af nye,
innovative lgsninger. De stér for tre ud af fem private forsknings-
kroner i industrien og for knap en tredjedel af samlede forsknings-
og udviklingsaktiviteter i Danmark. Samtidig agerer superstjerne-
virksomhederne globalt, hvor de i stigende grad treeffer strategiske

6 Se Finansministeriet (2022): Okonomisk Redegorelse, august 2022.

7 Da 2021 er praeget af ekstraordinzr stor usikkerhed pga. coronanedluknin-
gerne, har vi ogsé set pd superstjerne-virksomhederne og de gvrige industri-
virksomheders karakteristika i arene for. Her finder vi tilsvarende forskelle.


https://fm.dk/media/26422/oekonomisk-redegoerelse-august-2022_web_a.pdf
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aktive valg om, at leegge hele eller dele af produktionen og andre ak-
tiviteter uden for landets greenser med Danmark som hovedbase (fa-
briksles produktion).8 Derved registreres en meget stor del af virk-
somhedernes verdiskabelse i Danmark, mens aflenningen af med-
arbejdere i produktionen og underleveranderer i hgjere grad finder
sted i udlandet. Dette traekker isoleret set lankvoten ned.

Lonnen per medarbejder blandt superstjerne-virksomhedernes an-
satte i Danmark er dog lidt mere end fordoblet over de sidste tyve
ar, mens den er steget lidt mindre i de resterende industrivirksom-
heder. Den lavere lonkvote i superstjerne-virksomhederne skal der-
for primeert tilskrives en usadvanlig hgj evne til at skabe veerdi til
Danmark og ikke en lavere aflgnning af ansatte — tvaertimod.

Hyvis superstjerne-virksomhederne skulle have fastholdt den samme
lenkvote som i arene for finanskrisen (ca. 55 procent), ville det iso-
leret set have kraevet et lonlgft pa hele 60 procent blandt samtlige af
superstjerne-virksomhedernes knap 60.000 ansatte i Danmark. I
kroner og grer vil det svare til et lonloft pd omkring 440.000 kr. om
aret til hver enkelt medarbejder, hvilket betyder, at deres lon ville
blive dobbelt si hgj som lgnnen i de gvrige industrivirksomheder.

Superstjerne-virksomhedernes veerditilvaekst er steget kraftigt
Udvikling i veerditilveekst og lgn per fuldtidsansati industrien

Kr., 2021-priser
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Anm.: Superstjerne-virksomhederne er de 1 procent sterste virksomheder i industrien malt ved veerditilveekst i de enkelte &r. Det
kan veere vanskeligt at tolke udviklingen i 2020-2021, da der er ekstraordineer stor usikkerhed under coronanedlukningerne.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

Udviklingen i dansk gkonomi daekker dermed over store forskelle pa
tveers af brancher og ikke mindst pa tveers af virksomheder inden for
industrien, hvor superstjerne-virksomhederne har faet s meget luft
under vingerne, at den markante fremgang og udvikling kan rykke

8 Fabriksles produktion er en global forretningsmodel, hvor produktion i ud-
landet faktureres fra Danmark og indgér i dansk eksport, selvom produkterne
aldrig har veeret i Danmark eller er produceret af danske medarbejdere.
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det samlede billede og skjule modgang i resten af gkonomien. Det er
derfor vigtigt at veere papasselig med at bedemme hele erhvervslivet
under et, nar den aktive erhvervspolitik skal tilretteleegges.

Vi skal gore hvad vi kan for at sikre, at superstjerne-virksomhederne
fortsat har lyst til at vokse med afsat i Danmark. Samtidig er det
vigtigt, at vi sikrer nogle konkurrencedygtige skatter og afgifter, som
for det store flertal af industrivirksomheder er afgarende for deres
evne til at vinde ordrer og holde fast i danske arbejdspladser.
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Sadan har vi gjort

Denne analyse er udarbejdet pa baggrund af registerdata fra Dan-
marks Statistik med udgangspunkt i Regnskabsstatistikken for pe-
rioden 2001-2021. Regnskabsstatistikken indeholder oplysninger
om blandt andet resultatopggerelse, balance og investeringer for re-
elt aktive virksomheder i private ikke-finansielle byerhverv.

For at sikre et robust datagrundlag foretages flere datasorteringer
pa linje med andre studier pa omradet. For det forste frasorteres
virksomheder med helt eller delvist imputerede regnskabsdata i et
givent ar samt virksomheder med under én fuldtidsansat. Desuden
udelades virksomheder med en negativ vaerditilveekst i indevaerende
ar, aret for eller aret efter, da der kan vere tale om registreringsfejl.
Tilsvarende frasorteres virksomheder med lgnsumsudgifter eller
veerditilvaekst pd nul, da kun reelt aktive virksomheder betragtes
som relevante for analysen. Endelig ses der i beregningerne af mark-
upper alene pa virksomheder med mindst 20 fuldtidsansatte, hvil-
ket gores for at sikre en tilstraekkelig hgj datakvalitet i beregningen
af outputelasticiteter med hensyn til arbejdskraft i en branche.o Det
betyder ogsa, at gruppen af superstjerne-virksomheder (top 1 pro-
cent) i denne del af analysen ikke deekker over helt de samme virk-
somheder i industrien, som i den resterende del af analysen.

Efter de ovennavnte datasorteringer indgar i alt ca. 165.000 virk-
somhedsobservationer i analysen. Datagrundlaget er ubalanceret.
Det vil sige, at antallet af virksomhedsobservationer varierer fra ar
til ar og ligger i gennemsnit pa ca. 7.800 virksomheder arligt. I ana-
lysen fokuseres hovedsageligt pa industrivirksomheder, som udger
23 procent af virksomhederne i datagrundlaget. Antallet af industri-
virksomheder falder fra 2001 til 2021. Det betyder ogsa, at top 1 pro-
cent virksomhederne — superstjerne-virksomhederne — i industrien
falder i perioden. Analysens resultater a&ndres ikke navneverdigt,
hvis vi folger de samme superstjerne-virksomheder over tid.

En forholdsvis hgj andel af regnskabsstatistikkens samlede vardi-
tilveekst og beskeftigelse i industrien daekkes af analysen. I den for-
bindelse skal der dog gores opmarksom p4, at lenkvoten beregnet
med det anvendte regnskabsdata adskiller sig fra den nationalregn-
skabsmessige lonkvote. Dette skyldes, at Danmarks Statistiks op-
gorelse af nationalregnskabets bruttoveaerditilveekst baserer sig pa
mere end en simpel aggregering af veerditilveeksten i virksomheder-
nes regnskabsdata. Det geelder i forhold til immaterielle investerin-
ger, hvor virksomhedernes udgifter til forskning og udvikling be-
tragtes som kapitalinvesteringer i nationalregnskabet og medregnes
i bruttoveerditilvaeksten, mens det i regnskabsdata overvejende

9 Laes mere om beregning af produktivitet pa virksomhedsniveau i DI-analysen
(2021): Metodenotat til beregning af produktivitet pd virksomhedsniveau.


https://www.danskindustri.dk/arkiv/analyser/2021/1/metodenotat-til-beregning-af-produktivitet-pa-virksomhedsniveau/
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fratreekkes veerditilveeksten pa linje med f.eks. materialer i produk-
tionen. Sammenlignes den nationalregnskabsmaessige lonkvote
med lonkvoten baseret pa virksomhedernes regnskabsdata ses dog
en lignende langsigtet tendens i industriens lonkvote, hvorfor det
anvendte datagrundlag i DI's analyse vurderes at vare velegnet til
at analysere udviklingen i industriens lgnkvote og markupper.

Generelt hgj datadeekning i DI's analyse

Andel af industrien samlede veerditilvaekst og beskaeftigelse i hhv. nationalregnskabet og
regnskabsstatistikken, der deekkes af DI's analyse
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—Veerditilveekst, regnskabsstatistik — Veerditilveekst, nationalregnskab
—Beskeeftigelse, regnskabsstatistik Beskeeftigelse, nationalregnskab

Anm.: | DI's analyse ses bort fra virksomheder med helt eller delvist imputerede regnskabsoplysninger.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger.




