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DI prognose: @konomien har slaet bak, og
arbejdsmarkedet styrer mod en blgd landing

Tilbagegang i skonomien
over det seneste halve ar

Dansk gkonomi maerker nu effekterne af den hgje infla-
tion og de mange rentestigninger. Dansk gkonomi skgn-
nes at vokse med under én pct. i 2024, inden vaksten til-
tager til to pct. i 2025. Beskaftigelsen aftager med 44.000
frem mod udgangen af 2025

Dansk gkonomi er ramt af modvind fra den hgje inflation og de
mange rentestigninger og er skrumpet i bade 2. og 3. kvartal. Dansk
gkonomi ventes i denne prognose at vokse med én pct. i 2023 og
0,7 pct. i 2024, mens vaeksten i 2025 ventes at blive pa ca. to pct.

Dansk gkonomi er bremset op - iseer den del af aktiviteten der foregdr i Danmark
Udviklingen i realt BNP, saesonkorrigeret arsniveau
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Anm.: Fabrikslgs produktion er nettoindteegterne fra varer der er kabt og solgt i udlandet i forbindelse med forarbejdning i udlandet.

Det er en del af eksporten som ikke krydser Danmarks graense.
Kilde: Danmarks Statistik, Nationalbanken og DI
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Medicinalindustrien ek-
sporterer mange produk-
ter, der aldrig har vaeret i
Danmark

Tilbagegangen over det seneste halve ar skyldes iszer faldende in-
vesteringer i boliger og bygninger, lavere privatforbrug af varer og
en stor stigning i importen. Dansk gkonomi startede dog aret i et
utrolig steerkt udgangspunkt, og det er arsagen til, at aktiviteten lig-
ger pa et hgjere niveau end sidste ar. | arets tre fgrste kvartaler er
BNP vokset med 1,3 procent i forhold til samme periode aret fgr.

Der har dog veeret en tilbagegang i BNP siden starten af 2022, hvis
vi korrigerer for "fabrikslgs produktion”. Fabrikslgs produktion
dakker over produkter, som ikke er produceret i Danmark, men
hvor indtaegterne tzeller med som eksport fra Danmark. Medicinal-
industrien star bag en stor del af eksporten, som ikke krydser den
danske graensel. Ifplge Danmarks Statistik er BNP gaet tilbage med
0,5 pct., hvis vi ser bort fra medicinalindustrien.

Industriproduktion
Saesonkorrigerede masngder
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Fremstilling, ekskl. medicinalindustri==Fremstillingsindustri
Kilde: Macrobond

1 ifglge Danmarks Statistik for udenrigshandlen er eksporten af medicin steget
med 7,1 pct. i de fgrste ni maneder af 2023 i forhold til samme maneder i 2022.
Ifglge Danmarks Statistiks opggrelse af industriens produktion og omsaetning er
medicinalindustriens eksportomsaetning steget med 30,7 pct. i samme periode.
Udenrigshandlen inkluderer kun varer, der krydser Danmarks graense, mens in-
dustriens produktion og omsaetning omfatter bade salg af varer produceret i og
uden for Danmark. Dette indikerer en stor eksport, som ikke krydser den danske
graense.
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Beskaeftigelsen trodser
modvinden

Produktionen i medicinalindustrien var i 3. kvartal naesten 40 pro-
cent stgrre end aret f@gr. Den store produktionsfremgang er med til
at skjule nedgangen i den resterende del af industrien og i hele gko-
nomien. Industriproduktionen er samlet set steget med knap fire
pct. over det seneste ar, men nar der ses bort fra medicinalindu-
strien har der vaeret en tilbagegang pa lidt over 12 pct. Der er tilba-
gegang i de fleste underbrancher inden for industrien.

Det seneste ars meget kraftige stigning i eksporten af varer, der ikke
krydser graensen, har stor effekt pa Danmarks BNP. 1 2023 forventes
en vaekst pa én pct., men korrigeret for fabrikslgs produktion har
der vaeret en tilbagegang pa cirka en pct?. Den fabrikslgse produk-
tion ventes ogsa i de kommende ar, at vokse lidt hurtigere end den
samlede gkonomi, men forskellene bliver ikke lige sa markante som
i 2023. 12024 ventes BNP-vaeksten at blive pa 0,3 pct. nar der korri-
geres for fabrikslgs produktion, og i 2025 skgnnes vaeksten tilsva-
rende at blive pa 1,7 pct.

Opbremsningen i den gkonomiske aktivitet har indtil nu ikke ramt
beskzeftigelsen, der i gennemsnit er steget med ca. 3.000 personer
om maneden i drets fgrste tre kvartaler. Manglen pa arbejdskraft
og antallet af ledige stillinger er aftaget men ligger fortsat pa et hgjt
niveau. Dette indikerer, at beskaeftigelsen ogsa vil stige i 4. kvartal.
Den markante stigning i beskaeftigelsen vidner om, at der stadig er
fremgang i dele af gkonomien, szerligt servicesektoren.

2 Det er et illustrativt eksempel af betydningen for dansk gkonomi, at vores ek-
sport af varer som ikke har vaeret i Danmark. Eksporten af varer der ikke krydser
den danske graense er en del af dansk BNP, men den fabrikslgse produktion har
dog faet sa stor en st@rrelse, at den kan fa betydning for fortolkningen af den
gkonomiske udvikling i Danmark. Selv om varerne ikke har krydset den danske
graense, sa har der vaeret en del aktivitet i Danmark forbundet med den fabriks-
Igse produktion. Dette kan eksempelvis vaere forskning, produktudvikling, admi-
nistration og salg.
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Tilbagegang i beskeeftigel-
sen for at styrke produkti-
viteten

Investeringer og privatfor-
brug ramt af renter og in-
flation
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Beskaeftigelsen er steget pa trods af svag vaekst i gkonomien
Saesonkorrigeret beskeeftigelse og ledighed
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Den staerke beskaftigelsesfremgang i en periode uden vaekst i gko-
nomien har fgrt til en meget svag vaekst i produktiviteten. Det skgn-
nes i denne prognose, at beskaeftigelsen vil aftage med 44.000 per-
soner frem mod udgangen af 2025, mens ledigheden vil stige med
knap 30.000 personer i lgbet af prognoseperioden.

Lav vaekst i bade 2023 og 2024
Dansk gkonomi startede 2023 i et ganske steerkt udgangspunkt,

men hen over foraret og sommeren har vaeksten vist en vigende
tendens. Det er iszr faldende investeringer og et svagt privatfor-
brug, som traekker veeksten ned i 2023. Den hgje inflation og de sti-
gende renter har iszer svaekket investeringerne og forbruget af va-
rer.
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Nedbringelser af lagre
treekker vaeksten ned

Usikkerhed om vaeksten i
de kommende ar
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Efterspgrgsel og udbud i dansk gkonomi

Niveau
2022 2023 2024 2025

Mia. kr.
Privat forbrug 1.225 0,9 15 25
Offentligt forbrug 617 15 2,1 1,2
Faste bruttoinvesteringer 616 -4.4 -15 1,0
Boliginvesteringer 148 -11,6 -1,6 1,9
Erhvervsinvesteringer ekskl. skibe 375 -2,0 -3,4 0,7
Offentlige investeringer 89 3,6 0,8 1,0
Lagerinvesteringer 61 -14 -0,3 -0,2
Eksport af varer og tjenester 1.983 8,9 11 43
Import af varer og tjenester 1.668 7,0 11 4,0
Bruttonationalprodukt 2.832 1,0 0,7 2,0

Note: £ndringer i lagerinvesteringer i pct. af bruttonationalproduktet det foregdende ar
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Der var en stor lageropbygning under coronakrisen, hvor virksom-
hederne gnskede stgrre lagre for at undga ungdige produktions-
stop pa grund af mangel pa materialer. De stigende omkostninger
til kapital og svag efterspgrgsel har fgrt til en stor nedbringelse af
lagrene i 2023. Lagrene er stadig store, og der forventes derfor
yderligere lagernedbringelser i 2024 og 2025. Genabningen af Tyra-
feltet vil derimod give et positivt bidrag til veeksten pa samlet %
pct.point hen over de kommende to ar.

BNP skgnnes pa den baggrund at stige med under én procent til
naeste ar. Den lave vaekst skyldes, at dansk gkonomi starter aret i et
relativt lavt udgangspunkt. Fra 4. kvartal 2023 til 4. kvartal 2024 vil
der vaere en veekst pa 1,8 pct. | 2025 ventes en vaekst pa 2 pct.

Vakstudsigterne for de kommende ar er praeget af stor usikkerhed.
Der er usikkerhed om, i hvilket omfang medicinalindustrien kan
fortseette med at gge bidraget til veeksten i dansk gkonomi. Medi-
cinalindustriens kapacitetsudnyttelse ligger teet pa 100 procent, og
forventes fgrst at blive gget sidst i prognoseperioden. Der er ligele-
des stor usikkerhed om udviklingen i virksomhedernes lagre. Det er
forudsat, at lagrene vil blive nedbragt yderligere i lyset af de store
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Fra 10 til 0 pa et ar

Energipriser giver fluktua-
tioner i inflationen

ombkostninger til kapital, selvom virksomhederne under corona in-
dikerede, at de vil operere med stgrre lagre.

Der er iseer stor usikkerhed om gennemslaget af de mange rente-
stigninger. ECB har gennemfgrt den hurtigste og kraftigste opstram-
ning af pengepolitikken i centralbankens historie, og det er usikkert
hvor hurtigt og hvor kraftigt, vi maerker det fulde gennemslag af den
strammere pengepolitik pa gkonomien og arbejdsmarkedet.

Inflationen er pa vej mod et mere normalt niveau
At gkonomien er bremset op er ikke overraskende i lyset af den hgje

inflation og de mange rentestigninger. Inflationen ndede sidste ar
op over ti pct., hvilket var det hgjeste niveau i 40 ar. Inflationen er
imidlertid faldet kraftigt igennem 2023 og naede i oktober ned pa
0,1 pct.

Inflationen i Danmark
Bidragt til arlig endring i forbrugerpriserne

Procent Procent
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Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

Den meget lave inflation i september og oktober skyldes basiseffek-
ter. Sidste efterar var energipriserne ekstraordinzert hgje, og det er
nu med til at treekke ned i inflationen, at der er kommet vaesentlig
mere ro pa energipriserne. Inflationen ventes at stige lidt igen i de
kommende maneder i takt med, at vi ikke lseengere far et markant
negativt bidrag fra energipriserne. Inflationen skgnnes at blive pa
2,5 procent i 2024 og 2,3 procent i 2025.
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Rentetoppen er naet

Lav vaekst pa eksportmar-
kederne

Usikkerhed som fglge af
inflation og pengepolitik

Pengepolitikken er blevet strammet kraftigt i bade eurozonen og
USA. Rentetoppen er nu naet. Selv om inflationen generelt er pa vej
ned, sa skal vi nok et stykke ind i 2024, fgr vi far de fgrste rente-
senkninger. Centralbankerne vil vaere helt sikre pa, at inflationen
er kommet endegyldigt under kontrol, inden de lemper spengepo-
litikken. De fgrste rentesaeenkninger kommer formentlig fgrst i for-
aret 2024, og centralbankerne vil tage sma skridt i starten. Renterne
vil dermed forblive hgje i resten af prognoseperioden

Lav vaekst pa de store naere eksportmarkeder
Den hgje inflation og de mange rentestigninger har ogsa svaekket

vaeksten i udlandet. Vaeksten er isaer lav pa vores store europaeiske
narmarkeder. Tyskland, Sverige og Storbritannien er ramt af nega-
tiv eller meget svag vaekst i bade 2023 og 2024. Amerikansk gko-
nomi er indtil videre kommet utroligt steerkt igennem 2023 men
forventes at fa et dyk i vaeksten hen over vinteren.

Samlet set er der lav veekst pa de danske eksportmarkeder i bade
2023 og 2024, mens der forventes mere normal vaekst i 2025. Det
samlede danske eksportmarked ventes at vokse med 1,3 pct. i bade
2023 0g 2024. 12025 ventes en vaekst pa 2,3 pct. Der er aktuelt stor
usikkerhed om vaeksten i verdensgkonomien. Usikkerheden er isaer
knyttet til inflationen og effekten af de seneste ars massive op-
stramninger af pengepolitikken.
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Eksporten har trodset
modvinden

Stor eksport af medicin
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Veekst i verdensgkonomien
Realvaekst i BNP
BNP-veegt Eksport-
(PPP) veegt
2020 2020 2023 2024 2025
USA 15,7 14,6 2,4 1,0 1,3
Storbritannien 2,3 52 0,6 0,4 1,4
Eurolandene 0,0 30,8 0,5 0,6 1,9
- Tyskland 3,3 10,9 -0,2 0,1 1,8
Swerige 0,4 7,6 -0,5 0,1 2,1
@steuropa 7,8 4,7 1,7 2,6 2,5
- Rusland 31 0,4 2,5 2,3 0,7
- Polen 1,0 2,7 0,3 2,6 2,9
Asien 36,3 18,1 4,2 3,6 3,7
- Japan 3,8 1,5 1,7 0,7 0,8
- Kina 18,6 4,5 5,2 4,4 4,0
- Indien 7,0 1,5 6,7 5,7 7,1
Syd- og Mellemamerika 7,3 2,5 2,2 0,9 2,7
- Brasilien 2,3 1,4 3,0 0,2 2,3
Afrika 3,1 2,2 2,4 3,0 3,6
Verden, BNP-veegtet 100,0 - 2,9 2,3 2,9
Verden, eksportveegtet - 100,0 1,3 1,3 2,3

Anm.: Eksportveegten er baseret pa samlet eksport
Kilde: Oxford Economics, IMF, Danmarks Statistik og DI

Eksporten har trodset modvinden

Dansk eksport er indtil nu kommet rigtig staerkt igennem 2023 pa
trods af den meget svage vaekst pa de store naere eksportmarkeder.
Det er bade eksporten af varer og tjenester, som er gaet markant
fremilgbet af 2023. En stor del af fremgangen i vareeksporten kom-
mer dog fra varer, der ikke krydser graensen (drevet af iseer medici-
nalprodukter).

Den ggede eksport af medicin har fgrt til, at dansk eksport er steget
vaesentlig mere end den generelle markedsvaekst. Den store efter-
sporgsel efter danske medicinalprodukter forventes at fortseette i
arene, der kommer. Som fglge af den store eksport af medicinal-
produkter forventes dansk eksport derfor at kunne fastholde de se-
neste ars hgje markedsandel, og skennes pa den baggrund at vokse
lidt hurtigere end markedsveeksten i 2024 og 2025.
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Udenrigshandlen er truk-
ket op af ekstraordinzere
forhold

Der ventes en moderat
vakst i privatforbruget

Dansk vareeksport er trukket frem af varer der ikke krydser greense
Udviklingen i vareeksporten i keedede 2010-priser, ssesonkorrigeret
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Anm.: Fabrikslgs produktion er nettoindteegterne fra varer der er kabt og solgt i udlandet i forbindelse med forarbejdning i udlandet.
Det er en del af eksporten som ikke krydser Danmarks greense.
Kilde: Danmarks Statistik, Nationalbanken og DI

Vareeksporten steg ekstraordinaert meget i 3. kvartal som fglge af
en midlertidig @get eksport af braendsel. Eksporten af braendsel for-
ventes at falde tilbage i 4. kvartal, og fgrst begynde at stige i takt
med den ggede indvinding af gas fra Tyra-feltet. Industriproduktio-
nen faldt med naesten seks pct. i 3. kvartal, hvilket ogsa ventes at
seette sig i lavere vareeksport i 4. kvartal. Fremadrettet ventes ek-
sporten at vokse lidt hurtigere end markedsvaeksten. Eksporten af
varer og tjenester skgnnes at vokse med 1,1 procent i 2024 og 4,3
procent i 2025.

Den samme tendens ggr sig geeldende for importen. Importen blev
i 3. kvartal trukket op af en stor import af braendsel og et patent.
Bortfaldet af disse engangsforhold vil have en afdeempende effekt
pa importen i 4. kvartal og arsvaeksten for 2024. Importkvoten vil i
Ipbet af prognoseperioden stige til et mere normalt niveau.

Afdaempet udvikling i privatforbruget

Husholdningernes forbrug begyndte aret fra et svagt udgangspunkt
efter at have veeret faldende gennem 2022. Efter en langsom frem-
gang i arets fgrste kvartaler, er det DI's forventning, at privatforbru-
get samlet vil vokse med 0,9 pct. i 2023. | 2024 forventes en vakst
pa 1,5 pct., mens der i 2025 forventes en vaekst pa 2,5 pct. Den af-
daempede vaekst i fgrste del af prognoseperioden skal ses i lyset af,
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Den aktuelle pengepolitik
begraenser forbruget...

... og er medvirkende til,
at husholdningerne fast-
holder en forsigtighedsop-
sparing
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at forbrugskvoten ventes at holde sig i ro, ligesom effekterne fra
den aktuelle pengepolitik og den moderate tilbagegang pa arbejds-
markedet vil virke begraensende pa privatforbruget.

Husholdningernes forbrugsmuligheder daempes af en kraftig vaekst
i husholdningernes rentebetalinger pa bank- og realkreditlan i Ipbet
af 2023. Renteudgifterne reducerer i sig selv de disponible indkom-
ster i husholdningerne og dermed husholdningernes forbrugsmu-
ligheder. Men ogsa udsigten til hgjere renteomkostninger i forbin-
delse med fremtidige rentetilpasninger pa realkreditlan betyder, at
husholdningerne aktuelt er relativt tilbageholdende med at om-
sette deres disponible indkomst til forbrug. Det afspejles i, at for-
brugertilliden siden sommeren 2023 har veaeret stagneret pa et lavt
niveau.

Det faktiske fald i privatforbruget gennem 2022 var langt mindre,
end den negative forbrugertillid kunne tilsige. Ikke desto mindre
ventes den aktuelle stagnation i forbrugertilliden at vaere medvir-
kende til, at forbrugerne over prognoseperioden vil fastholde en re-
lativt hgj grad af forsigtighedsopsparing. Den fortsatte forsigtig-
hedsopsparing vil virke afdeempende pa forbrugsvaeksten, sa for-
brugskvoten set i forhold til den disponible indkomst ventes at
holde sig i ro over prognoseperioden.

Forbrugskvoten ventes at holde sig i ro over prognoseperioden
Privatforbrug i procent af disponibel indkomst, 4 kvt. glidende gns.
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Kilde: Danmarks Statistik og DI
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Biler giver et kraftigt posi-
tivt bidrag til arets frem-
gang i privatforbruget...

Virksomhederne kgrer
pa et lavere blus end for
et ar siden...

... og de ventes at skrue
ned for investeringerne i
bade 2023 og 2024
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Et veesentligt bidrag til arsfremgangen i privatforbruget i 2023 stam-
mer fra forbruget af biler. Forbruget af biler er normalt steerkt kon-
junkturfglsomt, men den aktuelle fremgang vurderes i hgj grad at
skyldes udskudt forbrug. Bilhandlen var i 2022 praeget af et svagt
salg og forleengede leveringstider som fglge af komponentmangel,
sa der ved indgangen til i ar var et opsparet behov for bilkgb i hus-
holdningerne. Kombineret med prisfald pa elbiler giver det et stort
Ipft til bilforbruget i 2023, hvilket er med til at modvirke tilbagegang
inden for den gvrige del af privatforbruget af varer. Privatforbruget
af tjenester er fortsat stigende.

Virksomhedernes investeringer ventes at falde i 2023-2024

Trods afmatning i gkonomien og modvind pa flere fronter er virk-
somhedernes investeringer i materiel endnu ikke for alvor blevet
ramt, og de ligger aktuelt pa et hgjere niveau end f@gr coronakrisen.

Virksomhedernes syn pa fremtiden er dog blevet klart mere nega-
tivt siden sommer, hvor erhvervstilliden har taget et dyk fra et i for-
vejen lavt niveau. Derudover er kapacitetsudnyttelsen faldet i stort
set alle underbrancher i industrien. Det indikerer, at industrivirk-
somhedernes behov for at investere i en udvidelse af produktions-
kapaciteten er aftagende. Det er iszr de kraftige renteforhgjelser
og vaekstafmatningen i udlandet, seerligt i nabolandene, der ventes
at pavirke virksomhedernes investeringslyst og treekke investe-
ringsaktiviteten ned i den kommende tid. Medicinalindustrien ven-
tes dog at trekke kraftigt opad i investeringerne — trukket frem af
Novo Nordisks seneste udmelding om at udvide produktionen i Ka-
lundborg3.

Virksomhedernes investeringer i maskiner, transportmidler (ekskl.
skibe) og intellektuelle rettigheder skgnnes at falde med 5,6 pct. i
2023. Faldet i investeringerne skal ses i lyset af en stor enkeltsta-
ende investering i et patent i slutningen af 2022, der reducerer ars-
veaeksten i 2023. Der er investeret i et nyt patent i 3. kvartal 2023,
men ikke i en stgrrelsesorden som patentet i 2022%. | 2024 ventes
yderligere tilbagegang pa 3,8 pct., hvorefter investeringerne kun

3 Se Dl-analyse (2023): Medicinalvirksomhedernes skygger for en generel nedtur
i industrien.

4Investeringen i dette patent modsvares af en tilsvarende stigning i importen i 3.
kvartal 2023, hvormed investeringen ikke pavirker BNP.


file:///C:/Users/clas/Downloads/Medicinalvirksomhedernes%20fremgang%20skygger%20for%20en%20generel%20nedtur%20i%20industrien%20(5).pdf
file:///C:/Users/clas/Downloads/Medicinalvirksomhedernes%20fremgang%20skygger%20for%20en%20generel%20nedtur%20i%20industrien%20(5).pdf
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Virksomhedernes bygge-
og anlaegsinvesteringer
holdes oppe af Novo Nor-
disk store investeringer i
nye produktionsfaciliteter
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langsomt vil komme lidt op i tempo igen, i takt med at de hgjere
renter materialiserer sig, og veeksten i gkonomien vender tilbage. |
2025 ventes en svag fremgang pa 0,3 pct. Mod slutningen af prog-
nosen ventes investeringskvoten at veere pa et lidt lavere niveau
end det historiske gennemsnit siden 2000.

Investeringskvote i materiel traekkes op af patentkgb
Materielinvesteringer i pct. af veerditilvaekst i private byerhverv, faste priser
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Virksomhedernes investeringer i erhvervsbyggeri har leenge ligget
pa et hgjt niveau, men i 2023 er det faldet i takt med de stigende
renter. Udsigten er derfor, at erhvervsbyggeriet ikke vil vaere i lige
sa hgjt tempo de kommende ar. Omvendt har Novo Nordisk annon-
ceret betydelige byggerier til deres produktionsfaciliteter i Kalund-
borg, som vil holde handen under aktiviteten frem til 2025. Der ven-
tes et samlet fald i bygge- og anlagsinvesteringerne pa 0,5 pct. i
2024. 12025 ventes vaeksten at blive pa 1,9 pct.
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Der ventes stort fald i re-
noveringsaktiviteten

Udsigt til hgj vaekst i det of-
fentlige forbrug
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Stort fald i boliginvesteringerne
Boliginvesteringer i keedede 2022-priser, seesonkorrigeret arsniveau
Mia. kr.
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Boliginvesteringerne er faldet kraftigt over de seneste par ar som
folge af et stort dyk i omfanget af nybyggeri. Investeringer i
reparationer og vedligeholdelse er fortsat pa et hgjt niveau, hvilket
har afbgdet en del af faldet i boliginvesteringerne.

| 2023 og 2024 forventer vi, at renoveringsaktiviteten falder, hvilket
skyldes flere faktorer. Den hgje handelsaktivitet ligger nu under ni-
veauet f@r Corona. Feerre handler fgrer til mindre renoveringsakti-
vitet. Men da flere af boligejerne, der har kgbt bolig under Corona,
fortsat ventes at foretage boligforbedringer, vil renovering af pri-
vate boliger stadigveek udggre en betydelig del af boliginvesterin-
gerne. Hgje renter vil dog fa flere boligejere til at udskyde ikke ngd-
vendige byggeprojekter, hvilket traekker renoveringsaktiviteten
ned.

Pa den baggrund skgnner vi, at boliginvesteringerne falder med
knap 12 pct. i 2023, mens vi for 2024 venter en stabilisering sva-
rende til et lille fald pa 1,6 pct. | 2025 venter vi en moderat stigning
pa sma 2 pct. som et resultat af de forventede rentenedsaettelser.

Offentligt forbrug
Siden ar 2000 har den gennemsnitlige realvaekst i det offentlig for-
brug veeret pa 1,1 pct. om aret. | 2023 forventes realveeksten i det
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offentlige forbrug at udggre 1,5 pct., mens den i 2024 forventes at
stige med yderligere 2,1 pct., hvilket er i trad med regeringens egne
sken®. Med andre ord er der udsigt til en vaekst i det offentlige for-
brug, som i de kommende ar vaesentligt vil overstige det historiske
niveau fra 2000-2022.

En realvaekst pa 1,5 pct. i 2023 vil svare til, at det offentlige forbrug
skulle udggre ca. 645 mia. kr. pa arsniveau. Imidlertid viser de fore-
Ipbige tal, at det offentlige forbrug skal stige kraftigt i slutningen af
aret for at na dette, hvilket vil kreeve et forholdsvis hgj aflgb af mid-
lerne fra Ukrainefonden, der i nogen grad anses som offentligt for-
brug.

Udsigt til meget hgj vaekst i det offentlige forbrug
Arlig realvaekst i det offentlige forbrug
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Kilde: Finansministeriet "DK2030 - Danmark rustet til fremtiden”

Offentlige investeringer
Der er generelt forholdsvis stor usikkerhed om de offentlige inve-
steringer, idet leveringsforstyrrelser og uforudsete komplikationer
i bygge- og anlaegsarbejdet kan medfgre, at investeringsniveauet
forskydes mellem arene.

5 Skgnnene for offentligt forbrug, investeringer og beskaeftigelse fglger regerin-
gens forventninger fra ”DK2030 — Danmark rustet til fremtiden”, november 2023.
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| 2023 forventes de offentlige investeringer at udggre ca. 95 mia.
kr., hvilket svarer til en realvaekst pa 3,6 pct. Denne stigning afhaen-
ger dog blandt andet af, om det forudsatte udgiftsaflgb for letbane-
projektet Ring 3, Femern Landanlzeg og Nordhavns tunnelen reali-
seres. De forelgbige tal for 1. halvar 2023 viser et offentligt investe-
ringsniveau pa ca. 39 mia. kr. Dermed skal de offentlige investerin-
ger i 2. halvar 2023 udggre ca. 56 mia. kr. eller vaere mere end 40
pct. hgjere end 1. halvar for, at der kan opnas et arsniveau pa 95
mia. kr.

| 2024 og 2025 forventes vaeksten i de offentlige investeringer at
vaere mere afdempet og omkring 1 pct. om aret, hvilket skal ses i
lyset af, at investeringsniveauet som andel af BNP har ligget pa et
hgjt niveau.

Offentlig beskaeftigelse

Antallet af offentligt ansatte er historisk hgjt og har veeret stgt sti-
gende siden 2019. En stor del af forklaringen skyldes markante stig-
ninger i ansatte inden for offentlig administration, hvor der aktuelt
er ansat over 100.000 personer.

| perioden 2018-2023 kom der samlet set ca. 49.000 flere offentligt
ansatte, hvoraf ca. 15.000 personer kan henfgres til ansatte inden
for offentlig administration. Dermed er knap 1/3 pct. af den sam-
lede stigning sket inden for offentlig administration til trods for, at
de i 2018 kun udgjorde omkring 10% pct. af den samlede offentlige
beskaeftigelse.

| 2023-2025 forventes en fortsat vaekst i antallet af offentligt an-
satte. Saledes forventes der i 2025 at vaere 882.000 offentligt an-
satte, hvilket er ca. 17.000 flere end i 2022.

Arbejdsmarkedet er fortsat steerkt trods afmatning
Arbejdsmarkedet fremstar fortsat staerkt til trods for den svage
gkonomiske udvikling. Med 3 mio. Isgnmodtagere i september 2023
er beskaftigelsen pa rekordniveau. Selv om den offentlige beskaef-
tigelse ogsa er rekordhgj, sa er det fgrst og fremmest den private
beskaeftigelse, der er gdet frem i 2023. | alt er antallet af Isnmodta-
gere steget med 24.500 i den private sektor i de fgrste ni maneder
af 2023 mod 4.900 i den offentlige sektor.
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Antallet af lsanmodtagere har rundet 3 millioner
Antal lgsnmodtagere, saesonkorrigeret
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Kilde: Danmarks Statistik

Ledighedsprocenten var i oktober 2,8, og der har den ligget de se-
neste seks maneder. | antal personer er ledigheden i alt steget med
13.000 personer siden bunden i april 2022. Over det seneste ar er
ledigheden i gennemsnit steget med 800 personer om maneden.

Ledigheden var pa 2,8 procent i oktober
Bruttoledige i pct. af arbejdsstyrken, seesonkorrigeret
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Kilde: Danmarks Statistik
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Andelen af virksomheder med produktionsbegraensninger pga.
mangel pa arbejdskraft faldt kraftigt i 2022. Tallet toppede i juni
2022 med 45 pct. og faldt til 28 pct. i januar 2023. Herefter steg det
igen svagt frem mod juni 2023, hvorefter tendensen igen har veeret
svagt faldende. | de seneste tal (november) er vi nede pa 27 pct. Det
nuvaerende niveau er fortsat hgjt og ligger klart hgjere end pa alle
tidspunkter fra 2008 til 2020, men tallet for november er dog den
laveste notering siden juni 2021.

Manglen p& medarbejdere er fortsat stor - men dog pa det laveste siden medio 2021
Andel af virksomheder med produktionsbegraensninger sfa. mangel pa arbejdskraft
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Anm.: Tallene er et vaegtet gennemsnit af brancherne Bygge og anlzeg, Industri og Service efter deres beskeeftigelse i
lenmodtagerbeskeeftigelsen.
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Vi forventer at se en stagnerende udvikling i beskaeftigelsen i slut-
ningen af 2023. Herefter skpnner vi, at en svagt faldende tendens
indledes, som i alt vil reducere antallet af beskaftigede med 44.000
personer frem mod udgangen af 2025. Aret 2024 vil indledes med
et beskaeftigelsesniveau, der ligger markant over gennemsnittet for
hele 2023 pga. den stigende udvikling i 2023. Nar man ser pa arsni-
veauer, hvor gennemsnittet for 2024 sammenlignes med gennem-
snittet for 2023, bliver faldet i beskaeftigelsen derfor kun pa 14.000
personer i 2024, mens der regnes med et fald pa 19.000 personer i
2025.
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Det danske arbejdsmarked

/Andringer i 1.000 personer i forhold til foregaende &r

2023 2024 2025
Arbejdsstyrke 49 5 -7
Bruttoledige 8 20 12
Beskeeftigede i alt 41 -14 -19
- Selwsteendige -1 0 0
- Offentlig sektor 8 4 6
- Privat sektor 34 -18 -25

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Forventningen om en faldende beskaeftigelse modsvares af en sti-
gende ledighed. Samlet forventes det, at ledigheden vil stige med

20.0001i 2024 0g 12.000 i 2025.

| 2023 forventes arbejdsstyrken samlet at stige med 49.000 perso-
ner. | 2024 bliver udviklingen langt mere beskeden med en stig-
ning pa 5.000, mens der er udsigt til et fald pa 7.000 i 2025.
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SADAN HAR VI GJORT
Prognosen bygger pa offentliggjort dansk og international statistik
om nationalregnskab, udenrigshandel, finansielle forhold mv. Til
udarbejdelsen af prognosen er den makrogkonomiske model
MONA anvendt. MONA er udviklet af Danmarks Nationalbank.
Prognosen er dog alene DI’s ansvar og vurdering.

Prognosen er baseret pa tilgeengelige data frem til d. 24. november,
men er opdateret med nye oplysninger om nationalregnskabet for
3. kvartal. Prognosen er feerdigredigeret fredag den 1. december
2023.
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