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Tyskland er kommet sig oven pa krisen

Tyskland blev hardt ramt af den internationale krise med
et betydeligt tilbageslag i eksporten, der faldt med knap
20 pct. 1 lgbet af 4. kvartal 2008 og fgrste halvar 2009.
Dette eksportfald ledte ogsa til et kraftigt fald i investe-
ringsaktiviteten og dermed tilbagegang i den samlede
gkonomi.

De tyske husholdninger er i modsaetning til situationen i
en lang raekke andre lande pa ingen made plaget af stor
gxld og er dermed stort set ikke blevet direkte pavirket af
finanskrisen. Eksportfaldet ledte dog til stigende ledighed.
Forbrugsvirkningen heraf blev dog modvirket af skattelet-
telser og indkomststgtte. Der var derfor ikke noget fald i
det tyske forbrug i 2009, hvorfor der allerede i 2. kvartal
2009 kunne konstateres fornyet veekst i BNP.

I 3. og 4. kvartal fortsatte fremgangen, nu ogsa trukket af
ny fremgang i bade eksport og investeringer. Denne frem-
gang ventes at fortsaette i 2010 og 2011, hvor der forventes
en BNP-vaekst pa op mod 2 pct. En sadan vaekst er taet pa
det normale for Tyskland, men det skal naturligvis ses i
lyset af det forudgaende fald i BNP. Ikke for i slutningen
af 2011 eller i begyndelses af 2012 ventes BNP at veere
tilbage pa samme niveau som fgr krisen.

I lyset af den forudgaende tilbagegang ventes vaksten ik-
ke at blive tilstraekkelig til at forhindre et fortsat fald i be-
skeeftigelsen. De tyske virksomheder har en betydelig le-
dig kapacitet, og der skal veere en ret betydelig fremgang i
gkonomien, fgr virksomhederne igen vil gge beskaftigel-
sen.

Som i andre lande har den gkonomiske udvikling og de
deraf afledte hjeelpepakker givet anledning til et betyde-
ligt underskud pa de offentlige finanser. Der er derfor ud-
sigt til, at der vil blive strammet op pa de offentlige finan-
ser i de kommende ar.

Klaus Rasmussen (kr@di.dk)
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Tabel 1: Tyske nagletal, 2008 - N
Tyskland D.ana
Markedsforhold
Befolkning (mio.) 82,4 5,5
Forsergerbyrden' 51 52
BNP (mia. US$) 3.646 340
BNP pr. indbygger (US$) 44.300 62.100
BNP pr. indbygger (kabekraftskorrigeret, US$) 35.300 37.200
Udenlandske investeringer og handel
Danske investeringer (beholdn.? i mio.kr.) 59.600 -
Udenlandske investeringer (beholdn.? i pct. af BNP) 19,1 46,6
Investeringskwvote, investeringer i pct. af BNP 19,2 21,1
@konomiske forhold
Offentligt budgetoverskud (% af BNP) -0,1 3,6
Inflation (%, CPI) 2,6 3,4
Betalingsbalancen (% af BNP) 7,9 2,3
Ledighed (% af arbejdsstyrken) 7,3 2,8
Andel af arbejdstyrken med videregaende uddannelse®, pct. 23,9 34,7

1: Forsgrgerbyrden er summen af de 0-14 arige og de over 65 arige delt med antallet af 15-64 arige, 2007-tal,
2: Beholdning er den samlede veerdi af udenlandske direkte investeringer ultimo 2007, 3: 2006-tal
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Tabel 2: Gkonomiske udsigter for Tyskland
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Historiske tal Konsensusskegn
BNP, (Realvaekst) 3,2 2,5 1,3 -5,0 1,6 1,7
Husholdningers forbrug (Realvaekst) 1,3 -0,3 0,4 0,2 -0,5 0,9
Erhvervsinvesteringer (Realvaekst) 11,8 11,0 3,3 -20,5 1,8 4,4
Industriproduktion (Realvaekst) 6,0 59 0,0 -16,0 5,0 3,6
Inflation (Procent) 1,6 2,3 2,6 0,4 1,0 1,2
Arbejdslgshed (Procent) 10,8 9,0 7,8 8,2 8,2 8,2

Note: Konsensussken er gennemsnittet af 28 aktuelle prognoser for tysk gkonomi

Figur 1: Udvikling i vaekstskon for Tyskland
Lebende prognoser for real BNP-vaekst for 2009-2011
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Anm: 2010-observationen for BNP-veeksten i 2009, er den realiserede arsveekst.
Sidste obs. apr. 2010
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Figur 2: Eksport og import i Tyskland
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Kilde: ECOWIN, sidste obs. 4.kvt. 2009

Figur 3: Forbrug og investeringer i Tyskland
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Kilde: ECOWIN, sidste obs. 4.kvt. 2009
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Industriproduktionen i Tyskland
Saesonkorrigeret maengdeindeks
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Kilde: ECOWIN
Figur 5: Ledigheden i Tyskland
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Kilde: ECOWIN, sidste obs. mar. 2010
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Figur 6: Forbruger- og erhvervstillid i Tyskland
Saesonkorrigeret indikator
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Kilde: ECOWIN, sidste obs. apr. 2010
Figur 7: Udviklingen i eurokursen
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Kilde: Danmarks Nationalbank, sidste obs. apr. 2010
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Figur 8: Vareeksport til Tyskland

Sum over seneste 12 maneder
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Note: Indeks baseret pa eksportvaerdier i Euro.
Kilde: DI, Eurostat (Comext), sidste obs. feb. 2010
Tabel 3: Dansk vareeksport til Tyskland
Vareeksporten fordelt pa brancher, mio. kr.
Seneste
Eksportbrancher 2007 2008 2009 12 mdr.
Landbrug, skovbrug og fiskeri 6.478 6.643 7.074 7.053
Rastofudvinding 998 439 1.767 2.410
Fremstillingsindustri 66.525 72.511 59.553 57.962
- Neerings- og nydelsesindustri 12.086 13.659 12.951 12.808
- Tekstil, bekleedning og leederindustri 6.719 6.468 6.162 6.144
- Tree-, papir- og grafisk industri 2.443 2.349 2.056 2.039
- Mineralolie-, kemisk- gummi- og plastindustri 7.301 8.512 7.526 7.109
-- heraf: Medicinalindustri 1.367 1.782 2.436 2.252
- Sten-, ler- og glasindustri 2.083 3.121 2.283 2.084
- Metalvareindustri 10.973 11.243 6.822 6.610
- Maskinindustri 8.604 9.259 7.386 7.201
- Elektronikindustri 7.474 8.390 6.767 6.771
- Transportmiddelindustri 4.802 5.668 3.888 3.613
- Mgbelindustri og anden industri 4.041 3.842 3.713 3.583
@vwrige brancher samt ikke branchefordelt eksport 18.009 21.969 15.016 14.250
Samlet vareeksport 92.010 101.563 83.410 81.674

Note: Seneste 12 maneder er sum over perioden marts 2009 - februar 2010.
Indeholder ikke diskretioneret handel.
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Tabel 4: Top 10 over danske eksportvarer til Tyskland
Vareeksport fordelt pa produkter, mio. kr.

Nr. Eksportvarer 2009
1 Tamsvin, levende, af veegt < 50 kg (undtagen racerene avisdyr) 1.840
2 Elektrisk energi 1.688
3 Varer af glasfibre bortset fra tekstilfibre af glas (undtagen elektriske isolatorer og isolations 1.669
4 Laegemidler, bestaende af blandede eller ublandede produkter, til terapeutisk eller profylak 1.343
5 Forende og stykker deraf, af tamsvin, fersk eller kolet 1.209
6 Tarne og gittermaster, af jern og stal 1.041
7 Jordolie og ra olier hidrgrende fra bitumingse mineraler (undtagen kondensater af naturgas 1.019
8 Frisk ost, ikke modnet eller lagret, herunder valleost, og ostemasse, med fedtindhold pa < 924
9 Tamsvin, levende, af veegt >= 50 kg (undtagen racerene avisdyr og sger, af vaegt >= 160 k 791
10 Guld- og selvsmedearbejder og dele deraf, af salv, ogsa forgyldte eller platinerede eller dut 768

Ti storste i alt 12.292

Samlet vareeksport 83.410

Kilde: Eurostat (comext)

Tabel 5: Dansk og europaisk vareeksport til Tyskland
Vareeksport fordelt pa produkter

Danmark, mio. kr. EU-15, mia.kr.

Seneste Seneste

Eksportvarer 2009 12 mdr. 2009 12 mdr.
Animalske og vegetabilske produkter 16.188 16.082 195,8 196,1
Metalvarer mv. 10.613 10.188 289,5 293,5
Mineralske produkter 8.553 7.924 153,6 155,4
Tekstil og beklaedning 6.398 6.368 117,2 117,0
Tilberedte fodevarer 5.250 5.194 124,7 125,0
Tree- og papirvarer samt mabler mv. 5.153 5.057 121,6 121,7
Mekaniske apparater 4.868 4.802 147,2 147,0
Transportmidler 4.768 4.515 339,1 333,7
Elektriske motorer, generatorer mv. 3.731 3.752 92,9 93,7
Maskiner til industrielt brug mv. 3.326 3.257 101,1 98,2
Male- og preecisionsinstrumenter 2.855 2.843 64,9 65,7
Kemiske produkter, ekskl. farmaceutiske 2.778 2.673 226,7 229,8
Farmaceutiske produkter 2.522 2.678 155,9 157,8
Plast- og gummiprodukter 2.490 2.524 149,2 152,4
@wrige produkter 1.841 1.798 55,5 57,5
Kommunikations- og informationselektronik 1.420 1.399 118,6 120,2
IT hardware 655 620 51,6 51,1
Samlet vareeksport 83.410 81.674 2.505,0 2.515,8

Note: Seneste 12 maneder er sum over perioden marts 2009 - februar 2009.
Indeholder ikke diskretioneret handel.
Kilde: Eurostat (Comext)



Tabel 6: Dansk eksport til Tyskland

Seneste
Mio. kr. 2007 2008 2009 12 maneder
Samlet varehandel (inkl. diskretioner) 91.901 94.100 79.397 78.502

Note: Seneste 12 maneder er summen af perioden mar. 2009 - feb. 2010. Mindre forskelle i afgraensningen ifht. tabel 3,4 0g 5

Kilde: Danmarks Statistik

Markedsfokus er en del af DI's lsbende overvagning af dansk og international gkonomi, og den er ba-
seret pa statistikkilder, som DI finder troveerdig: EcoWin, Eurostat, Consensus Economics, IMF,
WTO, OECD, Index of Economic freedom, Danmarks Nationalbank, EN og UBS. Den sammenfattende
konjunkturbeskrivelse pa forsiden er Dl's vurdering af de gkonomiske perspektiver for landet samt
eksportmulighederne. Gengivelse af materiale fra Markedsfokus skal ske med DI anfgrt som kilde.
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